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❖ В еврозоне большинство опережающих индикаторов снижаются, и мы
должны ожидать меньшего роста и более высокой инфляции в ближайшие
месяцы, в то время как в США мы наблюдаем и рост, и инфляцию.

❖ Еще одно различие между США и Еврозоной - это розничные продажи.
Потребитель в США просто тратит, даже если все это в кредит. Последние
данные по розничным продажам в США подтверждают это - рост до 1.7% г/г с
0.7%, что превышает консенсус-прогноз. Последние розничные продажи в
Германии показали снижение на 0.7% по сравнению с прошлым годом, в то
время как по оценкам ожидался сильный рост почти на 2%.

❖ В Великобритании последний индекс потребительских цен вырос до 4.2% с
2.9%, что также превышает консенсус-прогноз на 0.3%. Ожидается, что Банк
Англии в ближайшее время повысит учетную ставку.

❖ Китай по-прежнему проводит жесткую денежно-кредитную политику, но мы
ожидаем, что в ближайшие месяцы она будет смягчена, чтобы поддержать
сектор недвижимости. Как и в США, мы видим хорошие розничные продажи,
которые немного увеличиваются, несмотря на текущую ситуацию.

ИПЦ США вырос до 6.2%

Сильные продажи в США и снижение розничных продаж в Германии

Source: Bloomberg, Blackfort Analytics

❖ Индекс потребительских цен в США на уровне 6.2% стал ключевой новостью
последних дней (рекорд с 1990). Индекс все больше и больше показывает,
что инфляция будет устойчивой на более высоких уровнях. Некоторые
руководители центральных банков готовятся к тому, что в течение первого
полугодия 2022 года данные по инфляции будут продолжать расти.

❖ Мы ожидаем, что инфляция останется выше доходности качественных
облигаций, необходимо привыкать к отрицательной реальной доходности.
Рассел Напье, британский стратег и экономист, считает, что нас ждет более
высокая инфляция в течении минимум 15 лет, чтобы постепенно снижать
соотношение долга к ВВП в реальном выражении. Государство забирает
деньги у вкладчиков - заемщики получают прибыль, а люди с номинальными
активами (наличные и облигации) теряют свою покупательную способность.

❖ Инфляция в еврозоне также растет. Основными драйверами были
импортные товары и цены на энергоносители. Мы видим и другие признаки
замедления производства из-за нарушения цепочки поставок. Экспорт
остался на прежнем уровне, в то время как импорт потребительских
товаров увеличился. В сочетании с более высокими ценами на
энергоносители это привело к снижению торгового баланса до EUR 6.1
млрд (прогноз – 11.5 млрд) – антирекорд за 2 года.

Макро обзор: Рекордная инфляция в США и рост розничных продаж

Positive cases per 100’000 habitants
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Рынки в 2021: Валюты, сырьевые товары, индексы акций и облигаций

Source: Bloomberg, Blackfort Analytics

Торговый баланс еврозоны упал до 17-месячного минимума

Волатильность казначейства и ликвидность резко выросли

Облигации Nov-21 YTD 2021

Bloomberg Barclays Global-Aggregate TR -0.31% 0.84%

Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate TR 0.53% -0.52%

Bloomberg Barclays Pan-European High Yield TR 0.34% 4.13%

Bloomberg Barclays US Corporate High Yield TR 0.11% 4.47%

Bloomberg Barclays Asia USD High Yield TR -0.40% -10.19%

Bloomberg Barclays Global High Yield TR 0.34% 4.13%

JPM Emerging Market Global Bond 0.07% -1.62%

Акции Nov-21 YTD 2019

NASDAQ 100 Stock Index 2.95% 27.33%

S&P 500 Index 2.15% 26.69%

MSCI World Index 1.88% 22.17%

MSCI Emerging Markets Index 2.07% 1.93%

EURO STOXX 50 Price EUR 3.64% 27.02%

SMI 3.70% 20.66%

DAX 3.68% 18.57%

FTSE 100 1.09% 16.79%

Hong Kong Hang Seng Index 1.11% -3.40%

Shanghai Shenzhen CSI 300 A-Shares -0.46% -4.58%

Nikkei 225 2.75% 9.82%

Сырьевые Товары Nov-21 YTD 2019

Gold 3.75% -2.01%

Copper -0.96% 23.66%

WTI -3.91% 66.45%

BRENT -2.69% 59.13%

Bloomberg Comodity Index -0.58% 32.06%

Валюты Nov-21 YTD 2019

EURCHF -0.08% -2.49%

CHFUSD -2.44% -4.92%

CHFGBP -0.76% -3.23%

EURUSD -2.52% -7.38%

EURGBP -0.83% -5.75%

GBPUSD -1.71% -1.76%

EURRUB -0.83% -8.86%

USDRUB 1.78% -2.11%
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Инвестиционный обзор: Сезонность говорит о росте фондовых рынков

Ликвидность

❖ CHF укрепился по отношению к EUR, несмотря на вмешательство ШНБ.
Удивительно, но USD сохраняет силу и по отношению к CHF. Мы
наблюдали рост с 0.91 USD/CHF до более чем 0.93 USD/CHF.

❖ EUR упал по отношению к большинству валют после того, как ЕЦБ объявил,
что не видит необходимости в повышении процентных ставок в 2022.

❖ Индекс DXY USD вырос с момента нашей последней публикации примерно
с 93 до почти 96. С технической точки зрения возможен возврат к
среднему значению, но, возможно, мы увидим это только в январе.

Рынок акций

❖ Индекс S&P 500 продолжает карабкаться по стене беспокойства
благодаря сильному денежному потоку и успешным IPO. Rivian,
производитель автомобилей, который до сих пор не продал ни одной
машины, привлек USD 100 млрд в результате IPO и сейчас оценивается
выше, чем GM или Ford. Если мы добавим сбор средств через SPACS к IPO,
мы получим более высокий уровень, чем во время пузыря dot.com в IPO.

❖ Goldman Sachs повысил целевой показатель S&P 500 до 5’100 на 2022 год,
что означает 10% потенциал роста, включая дивиденды. Примечательно, что
консенсус-прогноз на EPS также вырос, поэтому это приведет к тому, что
коэффициент PE для S&P 500 составит фактический уровень, около 20-21.
Таким образом, аналитики ожидают, что сильный рост ВВП США может
привести к хорошему росту EPS.

Рынок облигаций

❖ Доходность 10-летних гос. облигаций выросла выше 1.6% из-за высоких
данных ИПЦ в США. Тем не менее, реальная доходность упала примерно до
4.5%. Если мы правы, финансовые репрессии сохранятся на 10-15 лет, а
инфляция останется в пределах 4-6%. В сочетании с номинальной
доходностью ниже инфляции качественные облигации теряют смысл.

❖ Корпоративные облигации Китая восстановились после недавней
распродажи. Китайским банкам было поручено предоставлять больше
кредитов компаниям, занимающимся недвижимостью, чтобы снизить
нагрузку на систему.

Source: Bloomberg,  Blackfort Analytics

Альтернативные инвестиции

❖ Золото подорожало после роста данных по инфляции в США и
падения реальной доходности. Мы действительно ожидаем немного
более высоких цен, но если USD продолжит расти, потенциал роста
ограничен.

❖ Спотовая цена на уран выросла примерно на 10% за последние две
недели. Согласно анализу UBP, более 80% мирового производства
электроэнергии приходится на уголь, газ и нефть. Только 14%
производится альтернативными методами. В текущей ситуации сдвиг
в производстве без использования атомных электростанций не
представляется возможным.

❖ Фьючерсы на WTI и Brent были ограничены диапазоном. Однако мы
действительно видим несколько более низкие цены из-за сильного
USD по сравнению с нашей последней публикацией.

Лишь 14% мировой электроэнергии производится без нефти, газа и угля
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Не инвестиционный уровень • Облигация
Новый выпуск: Jane Street Group

Параметры облигации:

❖ Страна риска: США
❖ Отрасль: Финансы
❖ Рейтинг (Moody’s): Bа1 / Стабильный
❖ Купон: 4.5%
❖ Срок погашения: 15.11.2029
❖ Цена купли-продажи: 100.7 – 101.2
❖ Доходность к погашению: 4.4%
❖ ISIN: USU47015AA70 
❖ Размер выпуска: USD 600 млн
❖ Мин. инвестиция: USD 2’000 .
❖ Средняя залоговая стоимость: 70%

Динамика цены: n. a. (новый выпуск)

О компании:

❖ Jane Steel Group - маркет-мейкер и поставщик ликвидности,
специализирующийся на ETF и других финансовых продуктах.

❖ Компания присутствует на 200 биржах и торгует в 40 странах, включая США,
Великобританию и Гонконг.

❖ Jane Steel расширяет свой бизнес и в последнее время активно вовлекается в
торговлю новыми активами, включая фиксированный доход.

Финансовые индикаторы:

❖ Торговые ценные бумаги: USD 17 трлн (11.2020)
❖ Торговые ценные бумаги: 86% активов (11.2021)
❖ Кредитный баланс: USD 2.45 млрд (11.2021)
❖ Долгосрочный кредит: USD 3.05 млрд (11.2021)

Инвестиционная привлекательность:

❖ Jane Steel тщательно управляет рисками и ликвидностью. На балансе компании
находятся в основном ликвидные ценные бумаги, ETF, облигации и опционы
(86% активов составляют торговые ценные бумаги).

❖ Компания показала солидную прибыльность в период нестабильности 2020-
2021 годов и хорошую маржинальность в предыдущие годы. Игра на спредах
спроса и предложения позволила компании извлечь выгоду из волатильности
пандемического рынка.

❖ Jane Steel сохраняет конкурентоспособную рабочую структуру и вовлекающую
структуру управления. Контроль, необходимый для рыночной деятельности,
осуществляется четко и отражается в рейтингах, близких к инвестиционным.

❖ Торговая деятельность компании часто связана с относительно неликвидными
активами в больших номинальных объемах, что увеличивает подверженность
риску. В сочетании с частотой торгов, ситуация требует тщательного
управления.

Source: Moody’s, Cbonds, Blackfort Analytics

Мы рады Вашему интересу.

Полный доступ к информации есть у наших клиентов. 

Дисклеймер
Материалы носят исключительно справочный характер. Материалы не представляют собой имущественные
отношения доверительного характера или консультацию, а также не являются и не должны толковаться в качестве
предложения или запроса на их дальнейшее использование как консультативный материал для торговой
деятельности. Материалы не являются рекламой обозначенных контрагентов. Указанная в материалах информация не
предназначена для распространения неограниченному кругу лиц и не может быть воспроизведена, повторно
распространена или опубликована полностью или частично для любой цели без письменного разрешения
отправителя. МАТЕРИАЛЫ НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ПРЕДЛОЖЕНИЕМ КОНТРАГЕНТОВ, УКАЗАННЫХ В НИХ ИЛИ ИХ
ПРИГЛАШЕНИЕМ ИЛИ ПРИГЛАШЕНИЕМ ОТ ИХ ИМЕНИ К СОТРУДНИЧЕСТВУ. Отправитель не несет
ответственности за дальнейшие действия получателя по его решениям по сотрудничеству в любой форме с любыми
контрагентами , обозначенных в материалах, принятия им любых последующих решений в рамках такого
сотрудничества
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Не инвестиционный уровень • Облигация
Апдейт: ReNew Power

Параметры облигации:

❖ Страна риска: Индия
❖ Отрасль: Энергетика
❖ Рейтинг (Moody’s): Bа2 / Стабильный
❖ Купон: 6.67%
❖ Срок погашения: 12.03.2024
❖ Цена купли-продажи: 103.7 – 104.2
❖ Доходность к погашению: 4.9%
❖ ISIN: USY7275HAA69 
❖ Размер выпуска: USD 525 млн
❖ Мин. инвестиция: USD 200’000 .
❖ Средняя залоговая стоимость: 60%

Динамика цены:

О компании:

❖ ReNew Power - ведущий производитель возобновляемой энергии в Индии,
ведущий бизнес в восьми штатах.

❖ Компания имеет 5.4 ГВт производственных мощностей и 4.5 ГВт в стадии
разработки.

❖ Основные акционеры: Goldman Sachs через свою дочернюю компанию (45%),
Пенсионный фонд Канады (17%) и Управление инвестиций Абу-Даби (17%).

Финансовые индикаторы:

❖ Выручка: USD 700 млн (03.2020); USD 580 млн (03.2019)
❖ EBITDA: USD 600 млн (03.2020); USD 500 млн (03.2019)
❖ Рентабельность EBITDA: 83.6% (03.2020); 85.9% (03.2019)
❖ Общая задолженность: USD 4.5 млрд (03.2020); 3.8 млрд (03.2019)
❖ Общая задолженность / EBITDA: 7.59x (03.2020); 7.45х (03.2019)

Инвестиционная привлекательность:

❖ ReNew Power имеет предсказуемые денежные потоки, возникающие в
результате диверсифицированных и долгосрочных контрактов с
государственными компаниями. Срок действия более 81% контрактов истекает
позднее 2041 года, а 74% контрактов действуют более 2 лет.

❖ Компания демонстрирует солидный послужной список, увеличив свои
производственные мощности с 1.0 ГВт до 5.4 ГВт за 5 лет. Кроме того, компания
планирует удвоить свои показатели, запроектировав дополнительные 4.5 ГВт и
первую солнечную электростанцию.

❖ После слияния с RMG Acquisition Corporation компания успешно прошла
листинг на NASDAQ в 2021 году. ReNew получает ежегодно растущие вливания
от акционеров, в 2021 году они составили USD 1.4 млрд (+ 30% г/г).

❖ Около 80% контрагентов ReNew - это государственные учреждения, которые
обычно не имеют финансовой стабильности и часто сталкиваются с
задержками платежей. Компания планирует в ближайшее время увеличить
долю негосударственных заказчиков до 40%.

Source: Moody’s, Cbonds,, Blackfort Analytics

Мы рады Вашему интересу.

Полный доступ к информации есть у наших клиентов. 

Дисклеймер
Материалы носят исключительно справочный характер. Материалы не представляют собой имущественные
отношения доверительного характера или консультацию, а также не являются и не должны толковаться в качестве
предложения или запроса на их дальнейшее использование как консультативный материал для торговой
деятельности. Материалы не являются рекламой обозначенных контрагентов. Указанная в материалах информация не
предназначена для распространения неограниченному кругу лиц и не может быть воспроизведена, повторно
распространена или опубликована полностью или частично для любой цели без письменного разрешения
отправителя. МАТЕРИАЛЫ НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ПРЕДЛОЖЕНИЕМ КОНТРАГЕНТОВ, УКАЗАННЫХ В НИХ ИЛИ ИХ
ПРИГЛАШЕНИЕМ ИЛИ ПРИГЛАШЕНИЕМ ОТ ИХ ИМЕНИ К СОТРУДНИЧЕСТВУ. Отправитель не несет
ответственности за дальнейшие действия получателя по его решениям по сотрудничеству в любой форме с любыми
контрагентами , обозначенных в материалах, принятия им любых последующих решений в рамках такого
сотрудничества
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Рынок Швейцарии • Акция
Первичное покрытие: Sika AG

Параметры акции:

❖ Страна риска: Швейцария

❖ Отрасль: Химическая промышленность
❖ Рейтинг: А- / Стабильный
❖ Коэффициент реальной стоимости капитала: 13.7х
❖ Доход на акцию: USD 7.4
❖ Дивидендная доходность: 0.7%
❖ Стоимость предприятия: USD 47.1 млрд
❖ Индикативная цена (18.11.21): CHF 362.6
❖ Ожидаемый потенциал роста: 10.1%
❖ Средняя залоговая стоимость: 70%

Динамика цены

О компании:

❖ Sika AG - международная компания, поставляющая товары для строительной и 
автомобильной промышленности.

❖ Компания предлагает продукты для герметизации, демпфирования, защиты, 
усиления и склеивания элементов.

❖ У Sika более 25’000 сотрудников по всему миру и дочерние компании в более 
чем 100 странах.

Финансовые индикаторы:

❖ Выручка: USD 9.8 млрд (09.2021); USD 8.4 млрд (12.2020)
❖ EBITDA: USD 1.89 млрд (09.2021); USD 1.59 млрд (12.2020)
❖ Рентабельность EBITDA: 19.4% (09.2021); 19% (12.2020)
❖ Чистый доход: USD 1.12 млрд (09.2021); USD 0.89 млрд (12.2020)
❖ PE  Ratio: 48.66x PE Est: 46.67х
❖ ROA: 10.5%

Инвестиционная привлекательность:

❖ Sika объявила о приобретении MBCC Group (строительные и добавочные
системы) для укрепления своих позиций на рынке. Компания, скорее всего,
сохранит свой высокий инвестиционный рейтинг, поскольку сделка будет
полностью спонсирована наличными средствами и, следовательно, не будет
предполагать использование заемных средств.

❖ Предполагается, что компания увеличит продажи на 32% и рентабельность по
EBITDA на 35% в 2022 году после завершения сделки M&A. Само приобретение
не ухудшит баланс компании - ожидается, что коэффициент EV/EBITDA снизится
только до 8.5х (с 11.5х).

❖ Sika занимает лидирующие позиции в Швейцарии и, вероятно, улучшит свои
позиции во всем мире после серии крупных приобретений и поглощений в
последние годы (например, PAREX).

❖ Компания сталкивается с исполнительными рисками и вынуждена суметь
создать синергию между объединяющимися предприятиями для увеличения
маржинальности.

Source: Moody’s, UBP, Cbonds, Blackfort Analytics
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Добавлены в Blackfort Watchlist из-за привлекательного соотношения риска к доходности:

Issuer Industry ISIN Cur Coupon Maturity Issued Min Bid Offer YTM Spread Next call Next call YTC S&P Moody's Fitch Country

RENEW POWER LTD Energy USY7278TAF67 USD 6.45 27/Sep/2022 300 200000 101.15 101.77 4.31 335 27/Jun/2022 100 3.47 BB- BB- IN

JANE STREET GRP/JSG FIN Financial USU47015AA70 USD 4.5 15/Nov/2029 600 2000 100.83 101.18 4.32 272 15/Nov/2024 102.25 4.78 BB- Ba2 US

- рискованно / переоценено - справедливо - интересно
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Issuer Industry ISIN Cur Coupon Maturity Issued Min Bid Offer YTM Spread Next call Next call YTC S&P Moody's Fitch Country

ADANI GREEN ENERGY LTD Utilities XS2383328932 USD 4.375 08/Sep/2024 750 200000 100.56 101.14 3.94 313 Ba3 IN

ADVANCED DRAINAGE SYSTEM Industrial USU00742AA12 USD 5 30/Sep/2027 350 2000 104.36 104.45 4.14 125 30/Sep/2022 102.5 2.64 B+ Ba2 US

AGILE GROUP HOLDINGS LTD Financial XS2194361494 USD 5.75 02/Jan/2025 500 200000 77.82 79.83 13.94 1306 02/Jan/2023 102.875 30.68 B+ CN

AGILE GROUP HOLDINGS LTD Financial XS2343627712 USD 5.5 17/May/2026 450 200000 77.07 78.85 11.68 1047 17/May/2024 102.75 17.21 B+ CN

ALCOA NEDERLAND HOLDING Basic Materials USN02175AD40 USD 5.5 15/Dec/2027 750 200000 106.67 107.06 4.17 119 15/Jun/2023 102.75 2.61 BB+ Ba1 BB+ US

ARCONIC CORP Basic Materials USU2214YAA83 USD 6.125 15/Feb/2028 900 2000 105.48 105.68 5.05 239 15/Feb/2023 103.063 3.82 B+ Ba3 BB+ US

ATENTO LUXCO 1 SA Consumer, Non-cyclical USL0427PAD89 USD 8 10/Feb/2026 500 2000 105.1 106.01 6.35 518 10/Feb/2024 104 6.74 Ba3 B+ BR

AZURE POWER ENERGY LTD Energy USV0002UAA52 USD 3.575 19/Aug/2026 414 200000 100.7 101.52 3.23 197 19/Aug/2023 101.7875 3.66 Ba2 BB+ IN

B2W DIGITAL LUX SARL Communications USL0527QAA15 USD 4.375 20/Dec/2030 500 200000 92.25 93.15 5.34 377 20/Sep/2030 100 5.36 BB Ba1 BB BR

BANCO GNB SUDAMERIS SA Financial USP1265VAD49 USD 6.5 03/Apr/2027 300 10000 99.29 100.83 5.7 290 03/Apr/2022 100 4.21 B1 B+ CO

BANCOLOMBIA SA Financial US05968LAK89 USD 4.875 18/Oct/2027 750 200000 100.75 101.64 4 162 18/Oct/2022 100 3.04 Ba3 BB- CO

BRASKEM IDESA SAPI Basic Materials USP1850NAA92 USD 7.45 15/Nov/2029 900 200000 105.65 106.39 6.41 464 15/Nov/2024 103.725 6.23 B+ B+ *+ MX

BRASKEM NETHERLANDS Basic Materials USN15516AD40 USD 4.5 31/Jan/2030 1500 200000 103.53 104.44 3.86 233 BBB- BB+ BR

CALPINE CORP Utilities USU13055AX35 USD 3.75 01/Mar/2031 900 2000 96.23 96.84 4.16 259 01/Mar/2026 101.875 4.97 BB+ Ba2 BB+ US

CARPENTER TECHNOLOGY Basic Materials US144285AL72 USD 6.375 15/Jul/2028 400 2000 105.49 105.71 5.34 313 15/Jul/2023 103.188 4.62 BB+ Ba3 US

CEMEX SAB DE CV Industrial USP2253TJP59 USD 7.375 05/Jun/2027 1000 200000 109.67 110.55 5.16 136 05/Jun/2023 103.6875 2.71 BB BB- MX

CEMEX SAB DE CV Industrial USP2253TJQ33 USD 5.2 17/Sep/2030 1000 200000 106.78 107.56 4.17 213 17/Sep/2025 102.6 3.7 BB BB- MX

CENTRAL CHN REAL ESTATE Financial XS2189387520 USD 7.65 27/Aug/2023 400 200000 59.29 60.88 40.63 4016 27/Aug/2022 103.825 93.54 B+ CN

CHINA WATER AFFAIRS GRP Industrial XS2320779213 USD 4.85 18/May/2026 200 200000 98.53 99.55 4.96 376 18/May/2024 102.425 5.96 BB+ Ba1 CN

CIFI HOLDINGS GROUP Financial XS2075784103 USD 6.45 07/Nov/2024 500 200000 95.13 96.32 7.86 702 07/Nov/2022 103.225 13.87 BB- BB CN

CIFI HOLDINGS GROUP Financial XS2205316941 USD 5.95 20/Oct/2025 500 200000 94.53 95.88 7.17 605 20/Jul/2023 102.975 10.38 BB- BB CN

CIFI HOLDINGS GROUP Financial XS2251822727 USD 5.25 13/May/2026 350 200000 91.8 93.07 7.08 587 13/Nov/2023 102.625 10.43 BB- BB CN

CIFI HOLDINGS GROUP Financial XS2280431763 USD 4.375 12/Apr/2027 419 200000 88.7 90.32 6.53 522 12/Jan/2025 102.1875 8.57 BB- Ba3 CN

CIKARANG LISTRINDO PT Utilities USN5276YAD87 USD 4.95 14/Sep/2026 550 200000 102.17 102.95 4.27 -233 17/Dec/2021 102.475 -1.08 BB+ Ba1 ID

COASTAL EMERALD LTD Financial XS2339960093 USD 3.95 24/May/2024 200 200000 96.99 97.86 4.86 414 Baa2 BBB+ CN

CREDIT BANK OF MOSCOW (C Financial XS2099763075 USD 4.7 29/Jan/2025 600 200000 102.57 103.4 3.56 265 BB BB RU

CREDITO REAL SAB DE CV Financial USP32457AA44 USD 7.25 20/Jul/2023 625 200000 84.61 87.88 15.77 1534 17/Dec/2021 101.813 206.55 BB- BB MX

CREDITO REAL SAB DE CV Financial USP32506AE09 USD 8 21/Jan/2028 500 200000 75.01 76.51 13.76 1232 21/Jan/2025 104 19.18 BB- BB MX

DELL INT LLC / EMC CORP Technology USU2526DAH27 USD 7.125 15/Jun/2024 1625 2000 102 102 BBB WR WD US

FMG RESOURCES AUG 2006 Basic Materials USQ3919KAN11 USD 4.375 01/Apr/2031 1500 2000 100.63 101.62 4.16 257 01/Jan/2031 100 4.16 BB+ Ba1 AU

FORD MOTOR COMPANY Consumer, Cyclical US345370CW84 USD 9 22/Apr/2025 3500 2000 121.94 122.25 2.22 108 22/Mar/2025 100 2.07 BB+ Ba2 BB+ US

FORD MOTOR COMPANY Consumer, Cyclical US345370CA64 USD 7.45 16/Jul/2031 4800 1000 135.65 136.38 3.07 145 BB+ Ba2 BB+ US

FORTUNE STAR BVI LTD Consumer, Cyclical XS2019083612 USD 6.75 02/Jul/2023 700 200000 100.45 101.27 5.91 550 02/Jul/2022 103.375 9.98 BB CN
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Issuer Industry ISIN Cur Coupon Maturity Issued Min Bid Offer YTM Spread Next call Next call YTC S&P Moody's Fitch Country

FORTUNE STAR BVI LTD Consumer, Cyclical XS2132420758 USD 6.85 02/Jul/2024 600 200000 99.6 100.59 6.6 585 02/Jul/2023 102 7.63 BB CN

FORTUNE STAR BVI LTD Consumer, Cyclical XS2238561794 USD 5.95 19/Oct/2025 700 200000 98.12 99.02 6.23 511 19/Oct/2023 102 7.49 BB CN

GRUPO AXO SA DE CV Consumer, Cyclical USP4955MAA91 USD 5.75 08/Jun/2026 325 200000 101.67 102.69 5.08 369 08/Jun/2023 102.875 5.71 Ba2 BB MX

GRUPO UNICOMER CO LTD Consumer, Cyclical USG42037AA25 USD 7.875 01/Apr/2024 350 200000 103.44 104.35 5.87 64 17/Dec/2021 103.938 2.45 BB- BB- SV

GTLK EUROPE CAPITAL DAC Financial XS2010044381 USD 4.949 18/Feb/2026 550 200000 105.09 105.87 3.45 228 Ba2 BB+ RU

GTLK EUROPE CAPITAL DAC Financial XS2131995958 USD 4.65 10/Mar/2027 600 200000 103.46 104.2 3.77 243 10/Dec/2026 100 3.73 Ba2 BB+ RU

GTLK EUROPE CAPITAL DAC Financial XS2249778247 USD 4.8 26/Feb/2028 500 200000 103.72 104.46 3.99 256 Ba2 BB+ RU

HARBOUR ENERGY PLC Energy USG4289TAA19 USD 5.5 15/Oct/2026 500 200000 99.99 100.84 5.3 400 15/Oct/2023 102.75 6.4 BB- BB GB

HEALTH AND HAPPINESS H&H Consumer, Non-cyclical XS2067255328 USD 5.625 24/Oct/2024 300 200000 100.5 101.1 5.21 417 17/Dec/2021 102.8125 27.21 BB Ba3 CN

HESS MIDSTREAM OPERATION Energy USU4282DAA73 USD 5.125 15/Jun/2028 550 2000 103.84 104.18 4.39 246 15/Jun/2023 102.563 3.95 BB+ Ba3 BB+ US

HIDROVIAS INT FIN SARL Industrial USL48008AB91 USD 4.95 08/Feb/2031 500 200000 92 92.88 5.96 439 08/Feb/2026 102.475 7.46 B1 BB BR

HPCL-MITTAL ENERGY LTD Energy XS2052949968 USD 5.45 22/Oct/2026 300 200000 103.98 104.83 4.35 284 22/Oct/2023 102.725 4.19 Ba3 BB- IN

HPCL-MITTAL ENERGY LTD Energy XS1599758940 USD 5.25 28/Apr/2027 375 200000 103.02 104.16 4.38 305 Ba3 BB- IN

HUNT OIL CO OF PERU Energy USP5300PAB96 USD 6.375 01/Jun/2028 600 200000 99.25 100.2 6.34 484 Ba2 BBB *- PE

INDIA TOLL ROADS Consumer, Non-cyclical XS2301399205 USD 5.5 19/Aug/2024 300 250000 100.4 101.23 5.01 413 19/Feb/2023 102.75 6.6 Ba2 BB IN

INDIKA ENERGY III PTE Energy USY39694AA51 USD 5.875 09/Nov/2024 575 200000 100.17 101.09 5.47 442 17/Dec/2021 102.938 29.33 Ba3 BB- ID

JANE STREET GRP/JSG FIN Financial USU47015AA70 USD 4.5 15/Nov/2029 600 2000 100.83 101.18 4.32 272 15/Nov/2024 102.25 4.78 BB- Ba2 US

JSW STEEL LTD Basic Materials XS1586341981 USD 5.25 13/Apr/2022 500 200000 100.67 101.49 1.5 148 Ba2 BB- IN

JSW STEEL LTD Basic Materials XS1981202861 USD 5.95 18/Apr/2024 500 200000 105.1 105.92 3.37 268 Ba2 BB- IN

JSW STEEL LTD Basic Materials USY44680RW11 USD 5.05 05/Apr/2032 500 200000 98.16 98.99 5.18 354 05/Oct/2031 100 5.18 Ba2 BB- IN

KOC HOLDING AS Diversified XS1379145656 USD 5.25 15/Mar/2023 750 200000 102.37 103.1 2.84 201 15/Dec/2022 100 2.3 BB- B2 TR

LIGHT SERVICOS ENERGIA Utilities USP62763AB64 USD 4.375 18/Jun/2026 600 200000 97.31 98.03 4.86 363 18/Jun/2024 102.188 6.01 Ba3 BB- BR

LOGAN GROUP CO LTD Financial XS2099677747 USD 5.75 14/Jan/2025 300 200000 92.69 93.89 7.98 710 14/Jan/2023 102 13.29 BB CN

LOGAN GROUP CO LTD Financial XS2206313541 USD 5.25 19/Oct/2025 300 200000 90.4 91.23 7.9 677 19/Oct/2023 102 11.43 BB CN

LPL HOLDINGS INC Financial USU5462TAE39 USD 4 15/Mar/2029 900 2000 102.47 102.77 3.57 179 15/Mar/2024 102 3.58 BB Ba2 US

LS FINANCE 2025 LTD Consumer, Cyclical XS1248248343 USD 4.5 26/Jun/2025 300 200000 92.68 93.58 6.53 549 WR WD HK

MATCH GROUP HLD II LLC Communications US57667JAA07 USD 3.625 01/Oct/2031 500 2000 96.73 97.07 3.99 236 01/Oct/2026 101.813 4.64 BB Ba3 US

MERCER INTL INC Basic Materials US588056AW17 USD 5.5 15/Jan/2026 300 2000 102.03 102.05 4.95 -1 20/Dec/2021 102.75 13.16 B+ Ba3 DE

MERSIN ULUSLARARASI LIMA Consumer, Non-cyclical XS2071397850 USD 5.375 15/Nov/2024 600 200000 103.54 104.51 3.77 215 15/Nov/2022 102.6875 3.4 BB- BB- TR

METHANEX CORP Basic Materials US59151KAM09 USD 5.125 15/Oct/2027 700 2000 105.89 106.14 3.95 246 15/Apr/2027 100 3.86 BB Ba1 BB CA

MILLICOM INTL CELLULAR Communications USL6388GHX18 USD 4.5 27/Apr/2031 808 200000 102.09 103.07 4.1 243 27/Apr/2026 102.25 4.2 Ba2 BB+ CO

MURPHY OIL CORP Energy US626717AH56 USD 6.875 15/Aug/2024 550 2000 101.9 102.18 6 72 20/Dec/2021 101.719 1.5 BB Ba3 BB+ US
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Issuer Industry ISIN Cur Coupon Maturity Issued Min Bid Offer YTM Spread Next call Next call YTC S&P Moody's Fitch Country
MURPHY OIL CORP Energy US626717AJ13 USD 5.75 15/Aug/2025 550 2000 102.93 102.97 4.87 251 20/Dec/2021 102.875 4.48 BB Ba3 BB+ US
MX REMIT FUND FIDUC EST Financial USL6364EAA12 USD 4.875 15/Jan/2028 500 200000 96.51 97.55 5.34 421 BB+ MX
NEXA RESOURCES SA Basic Materials USL67359AA48 USD 6.5 18/Jan/2028 500 200000 109.89 110.77 4.48 296 18/Oct/2027 100 4.41 BB+ Ba2 BBB- BR
NORTH QUEENSLAND Consumer, Non-cyclical USQ0102FAD70 USD 4.45 15/Dec/2022 500 200000 96.86 97.46 6.94 676 BB- BB+ AU
OPEN TEXT CORP Technology USC69827AB61 USD 5.875 01/Jun/2026 850 2000 103.43 103.45 -3.13 -435 09/Dec/2021 102.9375 -3.13 BB Ba2 CA
PERENTI FINANCE PTY LTD Basic Materials USQ7390AAA09 USD 6.5 07/Oct/2025 450 200000 103.91 104.26 5.27 380 07/Oct/2022 103.25 5.14 BB Ba2 AU
PETROBRAS GLOBAL FINANCE Energy US71647NBH17 USD 5.6 03/Jan/2031 2500 2000 105.29 105.99 4.78 319 03/Oct/2030 100 4.76 BB- Ba1 BB- BR
PETROLEOS MEXICANOS Energy US71654QCB68 USD 6.875 04/Aug/2026 2970 10000 107.64 108.39 4.86 361 BBB Ba3 BB-u MX
PETROLEOS MEXICANOS Energy US71654QCG55 USD 6.5 13/Mar/2027 5402 10000 104.57 105.43 5.31 401 BBB Ba3 BB-u MX
RENEW POWER LTD Energy USY7278TAF67 USD 6.45 27/Sep/2022 300 200000 101.15 101.77 4.31 335 27/Jun/2022 100 3.47 BB- BB- IN
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA Government US836205AW44 USD 4.85 27/Sep/2027 1000 200000 105.4 105.65 3.77 237 Ba2 BB- ZA
SAN MIGUEL INDUSTRIAS Industrial USP84527AA17 USD 3.5 02/Aug/2028 380 200000 98 98.98 3.67 217 02/Aug/2024 101.75 4.52 Ba1 BB+ PE
SASOL FINANCING USA LLC Basic Materials US80386WAA36 USD 5.875 27/Mar/2024 1500 200000 105 105.64 3.36 261 27/Feb/2024 100 3.28 BB Ba2 ZA
SEAZEN GROUP LTD Financial XS1978680400 USD 6.15 15/Apr/2023 200 200000 87.64 89.15 14.98 1466 17/Dec/2021 103.075 206.41 BB+ CN
SHIMAO GROUP HOLDINGS LT Financial XS2385392936 USD 5.2 16/Jan/2027 748 200000 82.57 84.02 9.16 788 16/Sep/2024 102.6 12.93 BBB- CN
SOFTBANK GROUP CORP Communications XS1684384867 USD 5.125 19/Sep/2027 2000 200000 101 101.83 4.76 336 21/Jun/2027 100 4.75 BB+ Ba3u JP
SOVCOMBANK (SOVCOM CAPT) Financial XS2291914971 USD 3.4 26/Jan/2025 300 200000 99.86 100.54 3.22 231 Ba1 BB+ RU
STANDARD CHARTERED PLC Financial USG84228EP90 USD 4.75 1250 200000 98.72 99.31 4.99 282 14/Jan/2031 100 4.84 BB- Ba1 BBB- GB
SUEK SECURITIES DAC Energy XS2384174228 USD 3.375 15/Sep/2026 500 200000 99.59 100.01 3.37 212 Ba2 BB RU
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD Financial XS2100444772 USD 6.5 10/Jan/2025 750 200000 75.93 77.2 16 1512 10/Jan/2023 103 34.64 BB- B1 BB CN
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD Financial XS2202754938 USD 7 09/Jul/2025 600 200000 75.64 76.66 15.64 1460 09/Jul/2023 103 27.11 BB- B1 BB CN
TECHNIPFMC PLC Energy USG87110AC93 USD 6.5 01/Feb/2026 1000 2000 106.7 107.47 4.52 163 01/Feb/2023 103.25 2.8 BB+ Ba1 GB
TEVA PHARMACEUTICALS NE Consumer, Non-cyclical US88167AAQ40 USD 5.125 09/May/2029 1000 200000 98.39 99.25 5.25 372 09/Feb/2029 100 5.25 BB- Ba2 BB-u IL
T-MOBILE USA INC Communications US87264AAT25 USD 5.375 15/Apr/2027 500 2000 103.85 104.54 4.42 -57 15/Apr/2022 102.688 0.77 BB+ Ba2 BBB- US
TRAFIGURA GROUP PTE LTD Energy XS1582433428 USD 6.875 800 200000 99.66 100.54 7.95 319 22/Dec/2021 100 1.01 NL
TRINIDAD GEN UNLTD Utilities USP9400VAA90 USD 5.25 04/Nov/2027 600 200000 101.35 102.5 4.76 324 BB+ BB TT
TTM TECHNOLOGIES INC Industrial USU8729LAC73 USD 4 01/Mar/2029 500 2000 98.37 98.7 4.21 269 01/Mar/2024 102 5.44 BB- Ba3 BB US
UNIFIN FINANCIERA SA DE Financial USP94461AB96 USD 7.25 27/Sep/2023 400 200000 94.16 95.79 9.78 929 17/Dec/2021 101.813 87.48 BB- BB MX
UNIFIN FINANCIERA SA DE Financial USP94461AC79 USD 7 15/Jan/2025 450 200000 88.94 90.67 10.55 966 17/Dec/2021 103.5 184.79 BB- BB MX
UZBEK INDUSTRIAL AND CON Financial XS2083131859 USD 5.75 02/Dec/2024 300 200000 103.23 104.1 4.29 343 BB- BB- UZ
VIVO ENERGY INVESTMENTS Consumer, Cyclical XS2231814570 USD 5.125 24/Sep/2027 350 200000 104.94 105.98 3.97 173 24/Sep/2023 102.563 3.12 BB+ Baa3 BB+ MA
WEALTH DRIVEN LTD Financial XS1471856424 USD 5.5 17/Aug/2023 590 200000 98.06 98.81 6.23 671 17/Dec/2021 100 20.81 BB CN
WEST CHINA CEMENT LTD Industrial XS2346524783 USD 4.95 08/Jul/2026 600 200000 92.24 93.39 6.63 539 08/Jul/2024 102.475 8.66 Ba2 BB CN
WOLVERINE WORLD WIDE Consumer, Cyclical USU97227AD19 USD 4 15/Aug/2029 550 2000 99.38 99.72 4.04 253 15/Aug/2024 102 4.8 BB- Ba2 US
YANLORD LAND HK CO LTD Financial XS2317279573 USD 5.125 20/May/2026 500 200000 94.32 95.5 6.29 508 20/May/2024 102.5625 8.09 Ba3 CN
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AAC TECHNOLOGIES HOLDING Industrial XS2342248593 USD 3.75 02/Jun/2031 350 200000 97.92 98.71 3.91 233 02/Mar/2031 100 3.92 Baa2 CN

AERCAP IRELAND CAP/GLOBA Financial US00774MAN56 USD 6.5 15/Jul/2025 1250 150000 114.85 115.28 2.13 100 15/Jun/2025 100 2.04 BBB Baa3 BBB- IE

ALLIED WORLD ASSURANCE Financial US01959EAC21 USD 4.35 29/Oct/2025 500 2000 107.88 108.21 2.17 91 29/Jul/2025 100 2.03 BBB- Baa2 WD US

ARES CAPITAL CORP Financial US04010LAV53 USD 4.25 01/Mar/2025 600 2000 105.9 106.26 2.26 122 01/Jan/2025 100 2.16 BBB- BBB US

AVOLON HOLDINGS FNDG LTD Financial USG0686BAF60 USD 4.375 01/May/2026 750 2000 106.81 107.59 2.56 128 01/Mar/2026 100 2.5 BBB- Baa3 BBB- IE

BANCO GENERAL SA Financial USP12651AB49 USD 4.125 07/Aug/2027 550 200000 106.99 107.96 2.62 120 07/May/2027 100 2.56 BBB Baa2 BBB- PA

BANCO NACIONAL COM EXT Financial USP14517AA73 USD 4.375 14/Oct/2025 1000 200000 110.09 110.78 1.52 43 BBB Baa1 MX

BANK OF NOVA SCOTIA Financial US064159VJ25 USD 4.9 1250 1000 106.19 106.93 5.3 82 04/Jun/2025 100 2.84 BBB- Baa3 CA

BANQUE OUEST AFRICAINE D Government XS1650033571 USD 5 27/Jul/2027 850 200000 110.53 111.28 2.84 148 Baa1 BBB SNAT

BLACKSTONE SECURED LEND Financial USU0926LAA99 USD 2.75 16/Sep/2026 700 2000 100.43 100.73 2.59 133 19/Aug/2026 100 2.59 Baa3 BBB- US

BRIGHTHOUSE FINANCIAL IN Financial US10922NAG88 USD 5.625 15/May/2030 615 2000 119.27 120.08 2.94 131 15/Feb/2030 100 2.87 BBB+ Baa3 BBB US

CHOUZHOU INTL INV LTD Financial XS1831038143 USD 4.5 30/May/2022 600 200000 100.98 101.46 1.72 166 Baa3 BBB CN

CHINA NATIONAL CHEMICAL Basic Materials XS1644429935 USD 4.125 19/Jul/2027 1000 200000 107.41 107.91 2.61 126 A- A CN

COMISION FEDERAL DE ELEC Utilities USP29595AB42 USD 4.75 23/Feb/2027 1000 200000 110.46 111.19 2.47 117 BBB Baa1 BBB- MX

COUNTRY GARDEN HLDGS Financial XS1880450140 USD 7.125 27/Jan/2022 425 200000 98.4 99.83 7.94 804 17.12.2021  103.563 54.6 BBB- CN

DELL INT LLC / EMC CORP Technology USU24724AK95 USD 4.9 01/Oct/2026 1750 2000 112.93 113.3 2.02 67 01/Aug/2026 100 1.93 BBB Baa3 BBB US

DEUTSCHE BANK AG Financial XS1529948934 USD 5.2 14/Dec/2026 700 200000 114.45 114.71 2.12 87 BBB- Baa2 BBB+ DE

DIAMONDBACK ENERGY INC Energy US25278XAM11 USD 3.25 01/Dec/2026 800 2000 104.75 105.43 2.11 81 01/Oct/2026 100 2.07 BBB- Baa3 BBB US

EL PUERTO DE LIVERPOOL Consumer, Cyclical USP3691NBF61 USD 3.875 06/Oct/2026 750 200000 107.04 107.81 2.18 92 BBB BBB+ MX

EMAAR MALLS Financial XS1075401726 USD 4.564 18/Jun/2024 750 200000 106.03 106.93 1.8 105 BB+ Baa2 AE

ENERGY TRANSFER LP Energy US29273RBK41 USD 4.2 15/Apr/2027 600 2000 107.89 108.53 2.5 109 15/Jan/2027 100 2.43 BBB- Baa3 BBB- US

EMPRESA NACIONAL CHILE Communications USP37115AF26 USD 4.75 01/Aug/2026 800 200000 107.99 108.86 2.73 120 03/May/2026 100 2.63 BBB- Baa3u BBB- CL

EXPEDIA GROUP INC Communications USU3010DAM21 USD 2.95 15/Mar/2031 1000 2000 100.65 101.19 2.8 123 15/Dec/2030 100 2.8 BBB- Baa3 BBB- US

GAZPROM (GAZ CAPITAL SA) Energy XS1585190389 USD 4.95 23/Mar/2027 750 200000 109.28 109.81 2.95 164 BBB- Baa2 BBB RU

GENERAL MOTORS CO Consumer, Cyclical US37045VAU44 USD 6.8 01/Oct/2027 1000 2000 122.24 122.72 2.6 111 01/Aug/2027 100 2.5 BBB Baa3 BBB- US

GERDAU TRADE INC Basic Materials USG3925DAD24 USD 4.875 24/Oct/2027 650 200000 109.11 109.97 3.02 176 BBB- BBB- BR
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GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES Financial XS1242348164 USD 3.875 04/Jun/2025 1000 200000 103.46 103.95 2.7 167 BBB- WR BBB SG

GENTING OVERSEAS HOLDINGS Consumer, Cyclical XS1551355149 USD 4.25 24/Jan/2027 1500 200000 103.35 103.88 3.42 214 Baa2 BBB MY

GRUPO ENERGIA BOGOTA Utilities USP4R53VAA13 USD 4.875 15/May/2030 400 200000 109.44 110.54 3.43 184 15/Feb/2030 100 3.4 Baa2 BBB CO

HBIS GROUP HK CO LTD Basic Materials XS2090752705 USD 3.75 18/Dec/2022 500 200000 99.62 100.62 3.16 298 BBB+ CN

HINDUSTAN PETROLEUM CORP Energy XS1637846616 USD 4 12/Jul/2027 500 200000 104.69 105.2 2.99 163 Baa3 BBB- IN

HOLLYFRONTIER CORP Energy US436106AB48 USD 2.625 01/Oct/2023 350 2000 102.4 103.04 0.98 50 BBB- Baa3 BBB- US

HOLLYFRONTIER CORP Energy US436106AA64 USD 5.875 01/Apr/2026 1000 2000 113.16 113.57 2.57 119 01/Jan/2026 100 2.4 BBB- Baa3 BBB- US

HUARONG FINANCE II Financial XS1422790615 USD 4.625 03/Jun/2026 900 200000 97.85 98.87 4.9 368 BBB BBB *+ CN

HYATT HOTELS CORP Consumer, Cyclical US448579AH52 USD 5.375 23/Apr/2025 450 2000 111.15 111.4 2.13 105 23/Mar/2025 100 2.05 BB+ Baa3 BBB- US

ICICI BANK LTD/DUBAI Financial US45112FAM86 USD 3.8 14/Dec/2027 500 200000 106.15 106.65 2.61 118 BBB- Baa3 IN

INDOFOOD CBP SUKSES MAKM Consumer, Non-cyclical XS2349180104 USD 3.398 09/Jun/2031 1150 200000 99.46 100.12 3.38 180 09/Dec/2030 100 3.38 Baa3 BBB- ID

INVERSIONES CMPC SA Basic Materials USP58072AL66 USD 4.375 04/Apr/2027 500 200000 109.32 110.19 2.35 103 BBB- Baa3 BBB CL

IPALCO ENTERPRISES INC Utilities USU4607XAG89 USD 4.25 01/May/2030 475 2000 110.16 110.56 2.84 124 01/Feb/2030 100 2.8 BBB- Baa3 BBB US

KAZTRANSGAS JSC Energy XS1682544157 USD 4.375 26/Sep/2027 750 200000 109.78 110.56 2.43 104 Baa2 BBB- KZ

KOHL'S CORPORATION Consumer, Cyclical US500255AU88 USD 4.25 17/Jul/2025 650 2000 107.56 108.1 1.95 73 17/Apr/2025 100 1.79 BBB- Baa2 BBB- US

LENOVO GROUP LTD Technology USY5257YAJ65 USD 3.421 02/Nov/2030 1000 200000 102.27 102.99 3.04 146 02/Aug/2030 100 3.03 BBB- Baa3 BBB CN

LUKOIL CAPITAL DAC Energy XS2401571521 USD 3.6 26/Oct/2031 1150 200000 99.17 99.61 3.65 202 26/Jul/2031 100 3.65 Baa2 BBB+ RU

LUKOIL INTL FINANCE BV Energy XS1514045886 USD 4.75 02/Nov/2026 1000 200000 108.93 109.49 2.69 142 BBB BBB+ RU

MACQUARIE BANK LTD Financial USQ568A9SQ14 USD 3.624 03/Jun/2030 750 200000 103.61 104.16 3.07 151 BBB Baa3 BBB+ AU

MAJID AL FUTTAIM Financial XS1308713723 USD 4.5 03/Nov/2025 500 200000 109.01 109.74 1.93 80 BBB BBB AE

MARATHON OIL CORP Energy US565849AP16 USD 4.4 15/Jul/2027 1000 1000 109.75 110.38 2.42 99 15/Apr/2027 100 2.34 BBB- Baa3 BBB- US

MARRIOTT INTERNATIONAL Consumer, Cyclical US571903BE27 USD 4.625 15/Jun/2030 1000 2000 113.24 113.54 2.83 123 15/Mar/2030 100 2.79 BBB- Baa3 WD US

MEXICO CITY ARPT TRUST Industrial USP6629MAA01 USD 4.25 31/Oct/2026 1000 200000 107.29 108.24 2.47 112 31/Jul/2026 100 2.39 BBB Baa3 BBB- MX

NATIONAL FUEL GAS CO Utilities US636180BR19 USD 2.95 01/Mar/2031 500 2000 99.75 100.88 2.84 126 01/Dec/2030 100 2.84 BBB- Baa3 BBB US

NEWCASTLE COAL INFRASTRU Basic Materials USQ66345AA95 USD 4.4 29/Sep/2027 500 2000 100.42 101.04 4.2 280 29/Jun/2027 100 4.19 BBB BBB- AU
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NISSAN MOTOR CO Consumer, Cyclical USJ57160DY66 USD 4.345 17/Sep/2027 2500 200000 107.87 108.27 2.8 137 17/Jul/2027 100 2.76 BBB- Baa3 JP

OMEGA HLTHCARE INVESTORS Financial US681936BF65 USD 4.5 01/Apr/2027 700 2000 109.56 110.05 2.49 109 01/Jan/2027 100 2.4 BBB- Baa3 BBB- US

ORBIA ADVANCE CORP SAB Basic Materials USP57908AG32 USD 4 04/Oct/2027 500 200000 107.82 108.74 2.4 94 04/Jul/2027 100 2.33 BBB- Baa3 BBB MX

OWL ROCK CAPITAL CORP Financial US69121KAE47 USD 3.4 15/Jul/2026 1000 2000 101.66 102.29 2.87 163 15/Jun/2026 100 2.86 BBB- Baa3 BBB- US

PARK AEROSPACE HOLDINGS Financial USG6935LAB92 USD 5.5 15/Feb/2024 1250 2000 107.96 108.34 1.69 107 BBB- Baa3 BBB- IE

PERUSAHAAN LISTRIK NEGAR Utilities US71568QAC15 USD 4.125 15/May/2027 1500 200000 107.09 107.73 2.6 127 Baa2 BBB ID

PHOENIX GRP HLD PLC Financial XS2182954797 USD 4.75 04/Sep/2031 500 200000 107.01 107.68 4.15 132 04/Jun/2026 100 2.93 BBB+ GB

PROMIGAS/GASES PACIFICO Utilities USP7922TAA71 USD 3.75 16/Oct/2029 520 200000 99.3 99.75 3.79 227 16/Jul/2029 100 3.79 Baa3 BBB- CO

RAIZEN FUELS FINANCE Energy USL7909CAA55 USD 5.3 20/Jan/2027 725 200000 109.07 110.16 3.15 187 BBB- BBB BR

RURAL ELECTRIFICATION CORP Financial US74947MAC64 USD 4.75 19/May/2023 500 200000 104.22 104.54 1.67 130 Baa3 BBB- IN

SAMMONS FINANCIAL GROUP Financial USU79630AB28 USD 4.45 12/May/2027 500 2000 109.76 110.1 2.47 105 12/Feb/2027 100 2.38 BBB+ BBB+ US

SANDS CHINA LTD Consumer, Cyclical USG7801RAE92 USD 3.8 08/Jan/2026 800 200000 101.2 101.87 3.31 215 08/Dec/2025 100 3.3 BBB- Baa2 BBB- MO

SHIMAO GROUP HOLDINGS LT Financial XS2276735326 USD 3.45 11/Jan/2031 872 200000 78.61 80.2 6.33 476 11/Jan/2026 101.725 9.71 BBB- CN

SIGMA ALIMENTOS SA Consumer, Non-cyclical USP8674JAE93 USD 4.125 02/May/2026 1000 200000 106.56 107.58 2.32 101 02/Feb/2026 100 2.23 BBB- Baa3 BBB MX

SINO OCEAN LAND IV Financial XS1901718509 USD 5.25 30/Apr/2022 500 200000 97.61 99.36 6.71 669 01/Apr/2022 100 7.03 Baa3 BBB- CN

SINO OCEAN LAND IV Financial XS2293578832 USD 3.25 05/May/2026 400 200000 90.37 92.24 5.22 401 05/Feb/2026 100 5.33 Baa3 BBB- CN

SINO OCEAN LAND IV Financial XS2034822564 USD 4.75 05/Aug/2029 600 200000 87.83 90.11 6.39 488 05/May/2029 100 6.44 Baa3 BBB- CN

SOCIETE GENERALE Financial USF43628C650 USD 4.25 19/Aug/2026 1000 200000 107.31 107.9 2.48 124 BBB- Baa3 BBB FR

SPRINT SPECTRUM / SPEC I Communications USU84697AD00 USD 4.738 20/Sep/2029 2100 200000 105.74 105.86 2.89 29 A2 BBB+ US

STIFEL FINANCIAL CORP Financial US860630AG72 USD 4 15/May/2030 400 2000 109.26 110.28 2.64 104 15/Feb/2030 100 2.61 BBB- BBB US

SUZANO AUSTRIA GMBH Basic Materials US86964WAJ18 USD 3.75 15/Jan/2031 1250 1000 100.28 100.98 3.62 204 15/Oct/2030 100 3.62 BBB- BBB- BR

TAPESTRY INC Consumer, Cyclical US189754AC88 USD 4.125 15/Jul/2027 600 2000 108.96 109.53 2.32 72 15/Apr/2027 100 2.24 BBB- Baa2 WD US

TECK RESOURCES LIMITED Basic Materials USC87392AF07 USD 3.9 15/Jul/2030 550 2000 107.43 107.95 2.86 126 15/Apr/2030 100 2.83 BBB- Baa3 BBB- CA

TRINIDAD & TOBAGO Government USP93960AG08 USD 4.5 04/Aug/2026 1000 200000 103.34 104.01 3.57 232 BBB- Ba1 TT

UNICREDIT SPA Financial XS1596778008 USD 4.625 12/Apr/2027 750 200000 109.86 110.2 2.59 106 BBB Baa1 BBB- IT

UPL CORP LTD Basic Materials XS2189565992 USD 4.625 16/Jun/2030 500 200000 104.47 105.16 3.91 235 BBB- Baa3 BBB- IN

VIACOMCBS INC Communications US92556HAD98 USD 4.2 19/May/2032 1000 2000 112.13 112.84 2.78 112 19/Feb/2032 100 2.75 BBB Baa2 BBB US
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Apple Inc Technology US0378331005 USD 151.00 113.85 156.69 26.98 24.73 28.06 0.57 14.50 10.92

Activision Blizzard Inc Technology US00507V1098 USD 66.14 66.14 103.81 19.07 17.28 11.60 0.71 -28.42 47.20

Broadcom Inc Technology US11135F1012 USD 568.77 380.62 568.77 39.69 18.34 7.82 2.53 32.87 0.36

Microsoft Corp Technology US5949181045 USD 339.51 210.11 339.51 41.06 32.67 21.33 0.68 53.92 7.09

Oracle Corp Technology US68389X1054 USD 95.61 55.70 98.25 23.65 18.61 11.80 1.25 50.05 -8.63

NVIDIA Corp Technology US67066G1040 USD 302.03 115.93 308.04 103.94 64.65 22.18 0.05 131.52 -8.21

Intel Corp Technology US4581401001 USD 50.61 45.06 68.26 10.63 13.83 13.47 2.75 4.18 10.95

HP Inc Technology US40434L1052 USD 31.21 20.45 35.57 8.95 7.70 11.67 2.48 29.42 7.14

Zoom Video Communications Inc Technology US98980L1017 USD 264.49 247.60 478.36 76.56 54.87 21.98 -21.59 29.63

Amazon.com Inc Communications US0231351067 USD 3,540.70 2,951.95 3,731.41 69.26 51.05 7.90 8.71 15.52

Alphabet Inc Communications US02079K3059 USD 2,957.52 1,720.22 2,980.62 33.65 23.73 21.84 68.75 12.35

Alibaba Group Holding Ltd Communications US01609W1027 USD 168.43 139.63 279.96 25.77 16.22 9.60 -27.63 41.94

AT&T Inc Communications US00206R1023 USD 24.66 24.66 32.63 9.33 7.81 0.21 8.43 -7.83 26.06

Cisco Systems Inc/Delaware Communications US17275R1023 USD 57.00 40.97 59.53 21.26 15.48 11.01 2.58 31.11 9.75

Meta Platforms Inc Communications US30303M1027 USD 342.96 245.64 382.18 24.48 22.12 25.51 25.55 16.59

JD.com Inc Communications US47215P1066 USD l 62.19 106.88 90.57 42.29 8.76 -2.47 13.71

Netflix Inc Communications US64110L1061 USD 687.40 476.62 690.31 62.77 52.31 12.42 27.12 -0.89

Walt Disney Co/The Communications US2546871060 USD 158.83 141.07 201.91 122.15 27.98 0.98 -12.34 24.65

Berkshire Hathaway Inc Financial US0846707026 USD 283.36 221.88 292.52 20.90 9.82 22.21 16.93

Visa Inc Financial US92826C8394 USD 215.18 193.25 250.93 40.76 25.49 15.03 0.62 -1.02 27.94

Mastercard Inc Financial US57636Q1040 USD 369.56 315.49 395.65 48.00 35.07 24.16 0.48 4.04 16.44

Goldman Sachs Group Inc/The Financial US38141G1040 USD 403.09 223.35 423.85 6.56 10.20 1.72 1.43 54.69 12.03

McDonald's Corp Consumer, Cyclical US5801351017 USD 252.46 204.84 254.71 29.38 24.95 14.08 2.04 19.69 7.10

NIKE Inc Consumer, Cyclical US6541061031 USD 171.83 127.11 177.51 44.35 36.47 17.09 0.64 22.15 4.02

Starbucks Corp Consumer, Cyclical US8552441094 USD 112.23 96.81 126.06 34.81 28.13 13.82 1.64 6.66 7.87

Tesla Inc Consumer, Cyclical US88160R1014 USD 1,054.73 486.64 1,229.91 339.49 123.88 6.70 49.47 -24.43

Walmart Inc Consumer, Cyclical US9311421039 USD 143.17 127.53 152.79 22.69 21.29 3.24 1.53 0.50 17.34

Amgen Inc Consumer, Non-cyclical US0311621009 USD 205.39 201.89 259.14 13.01 11.37 8.65 3.43 -7.90 17.73

Coca-Cola Co/The Consumer, Non-cyclical US1912161007 USD 56.22 48.15 57.48 23.90 23.11 9.39 2.97 4.94 11.29

Estee Lauder Cos Inc/The Consumer, Non-cyclical US5184391044 USD 350.32 235.85 350.32 51.08 41.35 15.39 0.61 32.28 4.58

Mondelez International Inc Consumer, Non-cyclical US6092071058 USD 62.47 52.94 65.23 23.70 20.10 6.67 2.07 8.60 12.43

Johnson & Johnson Consumer, Non-cyclical US4781601046 USD 162.67 143.68 179.47 20.27 15.73 10.22 2.54 5.28 14.55

Pfizer Inc Consumer, Non-cyclical US7170811035 USD 49.60 33.49 50.42 14.52 11.65 10.71 3.15 40.06 -2.37

Procter & Gamble Co/The Consumer, Non-cyclical US7427181091 USD 147.19 122.15 147.40 25.81 23.16 11.81 2.31 8.46 2.68

PepsiCo Inc Consumer, Non-cyclical US7134481081 USD 163.31 128.83 166.00 26.34 24.28 8.79 2.57 12.57 1.81

UnitedHealth Group Inc Consumer, Non-cyclical US91324P1021 USD 449.62 324.34 464.35 27.89 20.84 7.64 1.20 29.61 5.99

Baker Hughes Co Energy US05722G1004 USD 25.22 18.21 26.96 13.25 20.66 0.39 2.85 24.71 18.02

Exxon Mobil Corp Energy US30231G1022 USD 65.02 36.94 66.36 19.46 11.04 -1.70 5.37 67.51 7.55

Halliburton Co Energy US4062161017 USD 23.61 15.39 26.46 27.47 13.99 1.90 0.76 25.70 24.30

Deere & Co Industrial US2441991054 USD 362.01 252.01 394.22 20.06 16.88 6.89 1.00 35.63 8.49

Berkshire Hathaway Inc Financial US0846707026 USD 283.36 221.88 292.52 20.90 9.82 22.21 16.93

JPMorgan Chase & Co Financial US46625H1005 USD 165.36 114.57 171.78 10.36 13.87 1.43 2.24 33.38 7.13

Bank of America Corp Financial US0605051046 USD 47.08 26.81 48.37 14.02 14.88 1.05 1.59 57.55 2.36

Newmont Corp Basic Materials US6516391066 USD 58.14 53.56 74.38 18.04 17.13 5.06 3.53 -0.27 16.94

Barrick Gold Corp Basic Materials CA0679011084 USD 20.60 17.58 25.27 18.19 17.43 4.27 3.11 -7.19 28.94
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Baidu Inc Communications US0567521085 USD 171.27 133.04 339.91 19.61 16.57 -20.80 45.95

Alibaba Group Holding Ltd Communications US01609W1027 USD 168.43 139.63 279.96 25.77 16.22 9.60 -27.63 41.94

Danone SA Consumer, Non-cyclical FR0000120644 EUR 56.48 50.84 65.00 12.67 16.27 4.35 3.43 8.60 9.79

Fresenius Medical Care AG & Co KGaA Consumer, Non-cyclical DE0005785802 EUR 57.42 56.50 71.28 18.42 14.46 2.74 2.33 -14.12 16.50

Nestle SA Consumer, Non-cyclical CH0038863350 CHF 123.14 95.00 123.66 27.71 25.64 9.99 2.23 21.18 1.58

Novartis AG Consumer, Non-cyclical CH0012005267 CHF 76.25 75.58 86.75 18.54 12.16 7.82 3.93 -5.34 17.81

Roche Holding AG Consumer, Non-cyclical CH0012032048 CHF 367.80 297.05 372.55 21.21 17.79 16.66 2.47 22.56 4.76

Shanghai Fosun Pharmaceutical Group Co Ltd Consumer, Non-cyclical CNE100001M79 HKD 40.80 31.70 77.00 26.77 15.24 5.56 1.26 11.11 55.00

Unilever PLC Consumer, Non-cyclical GB00B10RZP78 EUR 45.65 43.06 51.02 18.66 17.16 7.69 3.74 -4.49 15.15

Allianz SE Financial DE0008404005 EUR 205.85 184.74 221.95 9.29 9.24 0.82 4.66 7.18 12.36

Zurich Insurance Group AG Financial CH0011075394 CHF 402.00 354.80 412.30 12.74 12.73 1.15 4.98 13.21 8.70

Partners Group Holding AG Financial CH0024608827 CHF 1,617.00 922.00 1,655.00 38.31 36.57 30.53 1.70 58.83 3.59

Simon Property Group Inc Financial US8288061091 USD 164.87 76.61 170.50 28.93 27.41 6.15 3.34 99.85 -4.21

Corestate Capital Holding SA Financial LU1296758029 EUR 9.26 9.04 18.45 3.07 -4.52 -36.58 61.99

Peach Property Group AG Financial CH0118530366 CHF 62.60 42.50 65.00 10.87 10.30 0.48 36.78 13.98

Vonovia SE Financial DE000A1ML7J1 EUR 54.26 48.91 60.42 20.21 6.18 3.11 -6.51 19.34

adidas AG Consumer, Cyclical DE000A1EWWW0 EUR 286.55 256.35 336.15 40.08 29.52 9.51 -2.79 12.22

Volkswagen AG Consumer, Cyclical DE0007664039 EUR 185.76 139.68 246.55 4.97 5.89 3.61 24.65 38.51

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consumer, Cyclical FR0000121014 EUR 726.50 482.90 729.70 38.00 31.14 8.60 0.83 43.12 1.98

Cie Financiere Richemont SA Consumer, Cyclical CH0210483332 CHF 142.65 73.90 142.65 33.17 27.68 6.83 1.40 81.86 1.91

Industria de Diseno Textil SA Consumer, Cyclical ES0148396007 EUR 31.58 24.49 32.54 38.24 24.11 9.74 3.32 24.07 3.62

Royal Dutch Shell PLC Energy GB00B03MLX29 GBp 1,676.60 1,226.00 1,786.00 10.76 6.82 1.17 3.56 34.45 23.96

Eni SpA Energy IT0003132476 EUR 12.59 8.08 12.75 12.58 9.05 1.29 5.33 56.91 9.80

Equinor ASA Energy NO0010096985 NOK 234.55 136.65 236.00 68.14 9.20 2.21 2.06 66.06 -2.49

Samsung Electronics Co Ltd Technology US7960508882 USD 1,495.00 1,449.00 2,064.00 10.85 8.92 3.93 -17.37 22.93

SAP SE Technology DE0007164600 EUR 125.86 97.35 128.98 24.00 23.70 9.18 1.47 19.32 8.05

Tencent Holdings Ltd Communications KYG875721634 HKD 509.00 421.20 766.50 41.10 26.51 13.72 0.31 -9.51 20.00

Telefonica SA Communications ES0178430E18 EUR 3.90 3.16 4.31 2.17 10.86 9.53 10.05 26.34 18.53

Vodafone Group PLC Communications GB00BH4HKS39 GBp 115.00 106.94 142.42 16.92 11.88 -0.13 6.88 -1.95 46.77

thyssenkrupp AG Basic Materials DE0007500001 EUR 10.15 4.74 11.95 31.54 25.12 27.88

Rio Tinto PLC Basic Materials GB0007188757 GBp 4,427.50 4,424.50 6,658.00 4.81 6.66 19.97 15.65 -9.04 18.92

BHP Group PLC Basic Materials GB00BH0P3Z91 GBp 1,883.20 1,621.40 2,375.50 7.39 9.24 10.53 11.52 8.01 11.09

Bayerische Motoren Werke AG Consumer, Cyclical DE0005190003 EUR 92.83 68.72 95.55 5.54 6.63 5.30 2.05 31.52 14.29

Daimler AG Consumer, Cyclical DE0007100000 EUR 89.26 54.67 89.27 7.81 7.40 4.77 57.22 11.42

Zalando SE Consumer, Cyclical DE000ZAL1111 EUR 81.64 73.98 104.95 85.69 76.95 4.21 -10.34 18.46

Airbus SE Industrial NL0000235190 EUR 114.22 83.11 118.00 17.12 22.09 3.78 27.22 21.77

Siemens AG Industrial DE0007236101 EUR 154.96 109.58 154.96 26.46 17.42 4.68 2.26 35.25 10.84
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отправителя. МАТЕРИАЛЫ НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ПРЕДЛОЖЕНИЕМ КОНТРАГЕНТОВ, УКАЗАННЫХ В НИХ ИЛИ ИХ
ПРИГЛАШЕНИЕМ ИЛИ ПРИГЛАШЕНИЕМ ОТ ИХ ИМЕНИ К СОТРУДНИЧЕСТВУ. Отправитель не несет
ответственности за дальнейшие действия получателя по его решениям по сотрудничеству в любой форме с любыми
контрагентами , обозначенных в материалах, принятия им любых последующих решений в рамках такого
сотрудничества



Контакты

17

Blackfort Capital AG ∙ Talstrasse 61 ∙ 8001 Zürich ∙ Switzerland 
Tel. +41 44 585 78 78 ∙ info@blackfort.ch ∙ www.blackfort.ch



Дисклеймер

18
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